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ОБОБЩЕН ИНВЕСТИЦИОНЕН АНАЛИЗ 
 
Име на компанията: The AES Corporation 
Тикър(Борса)/Цена на анция: AES (NYSE)/13.43 USD  
Сектор: Ресурси 
Подсектор:  Производство на електричество 

Описание: 
The AES Corporation заедно с дъщерните си дружества добива и разпространява възобновяема енергия в САЩ, Европа, 
Азия,  Латинска  Америка  и  Африка.    Компанията  оперира  на  два  сегмента,  генерира  и  преоставя  енергия  на  едро  за 
посредници и едновременно с  това и  за  крайни клиенти.  Компанията използва различни възобновяеми източници  за 
генериране на електричество като вятър, биомаса, слънчева енергия, въглища, вода и др. В момента AES притежава 127 
съоръжения  за  производство  на  приблизително  43 000  мегавата  електричество,  което  предоставя  на  11  милиона 
потребители в 29 страни по света. Компанията е основана през 1981г. в Арлингтон, щата Вирджиния, САЩ. 
 

Коментар:                                                                                 Графика: 
 За  2008  г.  приходите  на  компанията  са  в  размер  на 

$16.07  милиарда,  а  нетните  приходи  са  $1.234 
милиарда.  Активите  на  AES  са  близо  37  милиарда 
долара, което на фона на рецесията в световен мащаб е 
повече  от  добър  резултат.    За  второто  тримесечие  на 
2009 г. AES обяви 303 млн. долара чиста печалба., което 
е  ръст  от  39%  спрямо  първото  тримесечие  на  тази 
година.  
 

 През  месец  юли  американското  Министерство  на 
енергетиката  обяви,  че  отпуска  още  13.8  милиона 
долара за нови проекти за строежи на вятърни централи. 
Целта  на  правителството  е  до  2030  г.  20%  от  цялото 
производтво  на  електричество  в  станата  да  е  от  вятър, 
което  е  една  стабилна  политика  за  развитие  в  тази 
насока и компании като AES неминуемо ще спечелят от 
това. 

 
 AES  се  развива  устойчиво  и  това  се  вижда  от 

финансовите  й  резултати.  За  втората  четвърт 
анализатовите прогнозираха печалба на акция от $0.20, а 
компанията оповести печалба от $0.28 на акция.  

 
 AES повиши изгледите си за печалба на акция за 2009  г. 

от  диапазона  $0.97‐$1.07  до  $1.05‐$1.10.  През  април 
излезе класацията на Business Week за Best Performers и 
AES също е включена там. 

 
 
 
 

 

 
Краткосрочна целева цена, определена въз основа на 

технически и фундаментален анализ*: $ 16 

 

*Потенциален риск за дружеството, както и за цената на акцията може да бъдат забавяне на икономиката, намаляване на приходите, ниските 
парични потоци, намаляване на препоръките от анализаторите и др. Поради множество фактори не е гарантирано достигането на целевата цена, 
всички данни са въз основа на очакванията за развитието на компанията. В случай на краткосрочни спекулации и рязка промяна в цената на акцията 
под $12.91, препоръчваме продажба, за да се минимизира загубата до 4%. 
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Основни фундаментални показатели: 

Пазарна капитализация:      8.95 млрд.  P/E (цена/печалба) (ttm):                                      15.01 
Beta:          1.52    P/B (цена/счетоводна стойност) (MRQ):              2.06 
EPS 5 yr growth rate:       29.14    P/S (цена/продажби) (ttm):                                     0.61 
ROA: (ttm)        3.89%    ROE: (ttm)                                        13.80% 
Operating Margin (ttm)      13.56%     Gross margin (ttm):                       22.88% 
 

 
 
Основни конкуренти и свързани компании:   
 

E. ON AG.              Enersis 
Impresa Nacional .             FPL Group.       
   
Изготвен на: 12.08.09г. 
 
Източници  на  информация:  http://www.aes.com/aes/index?page=home,  www.bloomberg.com,  www.reuters.com,  www.nyse.com, 

www.yahoo.com, www.bigcharts.com 
 
За Глобал Маркетс ООД изготвил: Константин Сираков, инвестиционен консултант 
 
Информацията по-горе представлява инвестиционно изследване по смисъла на чл. 42, ал. 6 от Наредба № 38/2007 на КФН за 
изискванията към дейността на инвестиционните посредници и, съответно, не е съобразена с инвестиционните цели, 
финансово състояние, опит и отношение към риска на конкретните инвеститори. Във Ваш интерес е, преди да вземете 
инвестиционно решение на база на настоящото инвестиционно изследване, да потърсите инвестиционна консултация, 
съобразена с Вашите специфични характеристики като инвеститор 

Търговията  с  финансови  инструменти  е  високо  рискова  дейност  и  съществува  значителна  вероятност  за  реализиране  на 
загуби. Историческото представяне на инструмента не е гаранция за бъдещи печалби. 


