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ОБОБЩЕН ИНВЕСТИЦИОНЕН АНАЛИЗ 

 
Име на компанията: JA Solar Holdings Co., Ltd. (ADR) 
Тикър(Борса)/Цена на акция: JASO (Nasdaq) / 3.83 USD (цена на затваряне към 30.10.2009 ) 
Сектор: Технологии 
Подсектор:  Полупроводници 

Описание: 
Jaso Solar Holdings So., (JA Solar) е компания, която се занимава с развитието, производството и маркетинга на фотоволтаични, соларни 
клетки,  които  превръщат  слънчевата  светлина  в  електричество.  Соларните  клетки,  които  произвежда,  се  монтират  и  интегрират  в 
соларни модули  и  системи,  които  преобразуват  слънчевата  светлина  чрез  процес  известен  като  фотоволтаичен  ефект.  Компанията 
продава своите продукти на производители на соларни модули. Компанията е със седалище Шанхай, Китай. 
 

Коментар:                                                                                 Графика: 
• През септември месец компанията обяви, че планува да използва 

т.нар.  „silicon  ink  technology”,  или  нова  нанотехнология  за 
производство  на  силиций,  за  да  може  да  предостави  на  пазара 
нова генерация от високоефективни соларни продукти.  

• Silicon  ink  е  нова  иновация  в  нанотехнологията,  която  може  да 
доведе  до  революция  в  начина  на  производство  на  соларните 
панели  и  драстично  да  намали  разходите  за  слънчева  енергия. 
Компанията, която произвежда продукта е Innovalight. Jaso Solar и 
Innovalight  са  обединили  усилията  си,  за  да  могат  да 
комерсиализират  технологията.  Тя  може  да  бъде  използвана  за 
производство на соларни клетки, произвеждайки енергия за около 
50  цента  на  ват;  като  в  момента  продажната  цена  в  САЩ  е  4.84 
долара,  което  означава  намаляване  на  разходите  над  8  пъти 
Новите  клетки  ще  бъдат  много  по‐евтини  в  сравнение  с 
традиционните слънчеви клетки.  

• В  момента  JA  Solar  разработва  тези  нови  високоефективни 
соларни клетки, за своята R&D пилотна линия в Янгзоу. Това може 
да постави нови стандарти в соларната индустрия за производство 
и интегриране в соларни панели и оборудване. 

• След  началото  на  кризата,  цената  на  силиция  се  е  понижила 
значително,  което  рефлектира  върху  печалбата  на  соларната 
индустрия. Но в момента Jaso има такава позиция на пазара, която 
й  помага  да  се  възползва  от  ниските  цени,  поради  нейната 
ефективност,  партньори,  китайски  субсидии  и  нови  технологии. 
Компанията може да произвежда масово  своите продукти, което 
ще доведе до стабилна печалба в близко бъдеще. 

• 700  млрд.  долара  стимулационен  пакет  от  Китайското 
правителство  агресивно  е  използван  и  за  инвестиции  във 
възобновяеми,  енергийни  източници.  Нацията  вижда  в 
индустрията възможност да надмине западните страни през 21‐ви 
век.  Преди  2020  г.  се  очаква  270  GW  електроенергия  да  бъде 
добивана  от  соларна,  вятърна  и  ядрена  енергия.  Като  резултат 
Китайските  компании  ще  изпреварят  американските  си 
конкуренти Sunpower (SPWRA) and First Solar (FSLR). За последната 
една  година  Китайската  икономика  е  отбялала  ръст  от  8.9%, 
докато  през  първите  три  тримесечия  икономиката  е  постигнала 
ръст на БВП от 7.7%.  

JASO – шестмесечна графика 

 
 

 
Краткосрочна целева цена, определена въз основа на технически и 

фундаментален анализ*: 4.60 USD 
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*Потенциален риск за дружеството, както и за цената на акцията може да бъдат забавяне на икономиката, намаляване на приходите, ниските 
парични потоци, намаляване на препоръките от анализаторите и др. Поради множество фактори не е гарантирано достигането на целевата цена, 
всички данни са въз основа на очакванията за развитието на компанията. В случай на краткосрочни спекулации и рязка промяна в цената на акцията, 
препоръчваме тя да бъде продадена, за да може загубата да се минимизира до 10%. 

 
 
Основни фундаментални показатели: 

Пазарна капитализация:    618.23  млрд. USD                Forward P/E:                                                 20.16 
Beta:        3.2                                             Profit Margin (ttm)                                               ‐9.71% 
ROA (ttm)                                            ‐5.15                                           ROE (ttm)            ‐8.32% 

 
 
Основни конкуренти и свързани компании: 
First Solar Inc.                Trina Solar 
Suntech Power                Solarfun Power 

 
 
Последна промяна: 02.11.09г. 
 
Източници  на  информация:  www.bloomberg.com.  www.reuters.com,  www.nyse.com,  www.yahoo.com;  www.bigcharts.com; 
www.greentechmedia.com; www.newser.com 
 
 
 
За Глобал Маркетс ООД изготвили: Таня Атанасова, инвестиционен консултанти 
 
 
Информацията по-горе представлява инвестиционно изследване по смисъла на чл. 42, ал. 6 от Наредба № 38/2007 на КФН за 
изискванията към дейността на инвестиционните посредници и, съответно, не е съобразена с инвестиционните цели, 
финансово състояние, опит и отношение към риска на конкретните инвеститори. Във Ваш интерес е, преди да вземете 
инвестиционно решение на база на настоящото инвестиционно изследване, да потърсите инвестиционна консултация, 
съобразена с Вашите специфични характеристики като инвестито. 

Търговията  с  финансови  инструменти  е  високо  рискова  дейност  и  съществува  значителна  вероятност  за  реализиране  на 
загуби. Историческото представяне на инструмента не е гаранция за бъдещи печалби. 


