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Име на компанията: PetroChina Co. Ltd.  
Тикър(Борса)/Цена на акция: PTR (NYSE)/ 119.03 (цена на затваряне на 23.09.09г.) 
Сектор: Енергиен 
Подсектор:  Петрол и газ 
Описание: 

PetroChina Company  Limited  е  компания,  която  се  занимава  с  производството на  нефт  и  газ  и  продава 
стоките си в Китай. Компанията, наред със своите дъщерни дружества, се занимава с редица дейсности, 
свързани с петрол,  посредством своите четири сегмента: Добив и проучване,  преработка и маркетинг, 
химия  и  маркетинг  и  природен  газ  и  тръбопроводи.  Сегментът  за  проучване  и  добив  се  занимава  с 
проучване,  разработване,  производство  и  продажба  на  суров  петрол  и  природен  газ.  Сегментът  за 
Рафиниране и маркетинг е ангажиран в рафиниране, транспорт, съхранение и търговия със суров петрол 
и петролни продукти. Сегментът Химикали и маркетинг е ангажиран в производството и продажбата на 
основни  и  производни  продукти.  Сегментър  Природен  газ  и  нефтопробови  обхваща  продажбата  и 
преноса на природен газ.  
Коментар:                                                                                 Графика: 
• Най‐голямата китайска интегрирана петролна компания 

PetroChina  Ltd.  започна  дейността  си  в  4  млрд. 
рафиниращ  и  химически  комплекс  Dushanzi  в 
провинцията  Цинцзян.  Комплексът  се  състои  от 
рафинерия  и  етиленов  завод,  с  капацитет  от  10  млн. 
тона, съответно 1 млн. тона на година. 

• Рафинерията,  която  преработва  суров  петрол  с  високо 
съдържание  на  сяра,  ще  повиши  общия  капацитет  за 
рафиниране на компанията на 2.58 млн. барела дневно. 
Компанията  оценява,  че  проектът  ще  генерира 
приблизително 8.8 млрд. долара годишни приходи! Със 
старта  на  този  рафиниращ  комплекс,  компанията  е 
способна  да  изнася  и  рафинира  суров  петрол  в 
западната  част  на  страната,  което  досега  не  е  било 
възможно. 

• Според данни на китайското правителство търсенето на 
гориво в страната може да се повиши с 4% през 2009 г. 
Въпреки глобалната криза, се очаква Китай да задържи 
своя растеж, макар и с по‐бавен темп. В действителност 
текущото  рали  в  цените  на  суровините  е  породено 
отчасти  от  растящите  признаци  за  възстановяване  на 
Китай.  Силният  икономически  растеж  в  страната  през 
последните  няколко  години  значително  повиши 
търсенето на петрол, природен газ и химикали. 

• Това  предлага  атрактивни  възможности  за  играчите  в 
индустрията,  които  могат  да  посрещнат  растящите 
нужди  от  енергия.  Като  една  от  двете  китайски 
интегрирани  компании,  PetroChina  e  добре 
позиционирана,  за  да  се  възползва  от  тези 
благоприятни тенденции. 

• За първата половина на 2009 г. печалбата на PetroChina 
с 7.2% за период от една година. В момента компанията 
увеличи  нетните  приходи  за  второто  тримесечие  с 
повече  от  25%!  В  същото  време  обяви  амбициозни 
планове  за  разрастване  на  рафинирането  и  на  други 
сфери,  давайки  възможност  на  компанията  за  по‐
ефективно изпълняване на договорите с международни 
конкуренти като ExxonMobil, BP, Chevron 

 
 

 

 
Краткосрочна целева цена, определена въз основа на технически и 

фундаментален анализ*: 135 USD 
 
 

• Основните  китайски  акции  бяха  предмет  на 
оптимистични доклади през текущата седмица , които 
се  позоваха  на  здрави  дългосрочни  прогнпзи  за 
цените на петрола и търсенето. 

• В  края  на  август  PetroChina  се  споразумя  да  заплати 
1.7  млрд.  долара  за  основния  пакет  в  два  петролни 
проекта  в  северна  Алберта,  част  от  последните 
няколко китайски инвестиции, за дас е помогне да се 
разрастнат  вторите  по  големина  световни  петролни 
резерви.  
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*Потенциален  риск  за  дружеството,  както  и  за  цената  на  акцията  може  да  бъдат  забавяне  на  икономиката,  намаляване  на  приходите, 
ниските парични потоци, намаляване на препоръките от анализаторите и др. Поради множество фактори не е гарантирано достигането на 
целевата цена, всички данни са въз основа на очакванията за развитието на компанията. В случай на краткосрочни спекулации и рязка промяна 
в цената на акцията, препоръчваме тя да се бъде продадена, за да може загубата да се минимизира до 10%. 

 
Основни фундаментални показатели: 

Пазарна капитализация:    217.85  млрд. USD                 P/E (цена/печалба) TTM:                             21.65 
Beta:        N/A                                           P/S (цена/продажби): TTM                            2.54 
ROA (TTM)      10.44%                                      P/B (цена/счетоводна стойност): MRQ      2.92 
ROE (TTM)      15.43%         Net Profit Margin (TTM)                 14.20% 

 
Основни конкуренти и свързани компании: 
Exxon Mobil Corporation (XOM) 
Royal Dutch Shell plc . (RDS.A) 
BP plc (ADR) (BP) 
Chevron Corporation (CVX) 
 
 
Изготвен на: 24.09.2009г. 
 
Източници на информация: www.bloomberg.com. www.reuters.com, www.yahoo.com; www.bigcharts.com;  

 
За Глобал Маркетс ООД изготвил: Таня Атанасова, инвестиционен консултант 
 
 
Информацията по-горе представлява инвестиционно изследване по смисъла на чл. 42, ал. 6 от Наредба № 38/2007 на КФН за 
изискванията към дейността на инвестиционните посредници и, съответно, не е съобразена с инвестиционните цели, 
финансово състояние, опит и отношение към риска на конкретните инвеститори. Във Ваш интерес е, преди да вземете 
инвестиционно решение на база на настоящото инвестиционно изследване, да потърсите инвестиционна консултация, 
съобразена с Вашите специфични характеристики като инвеститор 

 

Търговията с финансови инструменти е високо рискова дейност и съществува значителна вероятност за реализиране на 
загуби. Историческото представяне на инструмента не е гаранция за бъдещи печалби. 

 


