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ОБОБЩЕН ИНВЕСТИЦИОНЕН АНАЛИЗ 

 

Име на компанията: Petroleo Brasileiro – Petrobras (ADR) 

Тикър(Борса)/Цена на акция: PBR (NYSE)/ 35.28 долара (цена на затваряне на 16.09.10г.) 

Сектор: Основни материали 
Подсектор:  Добив на петрол и газ 
Описание: 

Компанията Petroleo Brasileiro - Petrobras е един от най-големите производители на петрол в света. Дейностите на 

компанията включват откриване на нови находища, разработването им и извличането на суров петрол и природен 

газ. Последващи дейност на компанията са транспортиране на петрола и газта, рафиниране и производство на 

горива, и тяхната дистрибуция и продажба. Petrobras  е изцяло интегрирана компания, която оперира по цялата 

верига от откриването на находища до продажбата на горива. Седалището на компанията е в Rio de Janeiro,  

Бразилия. Petrobras оперира почти 13000 сонди, 16 рафинерии, 31 хил. км нефтопроводи и газопроводи и почти 

6000 бензиностанции и газостанции. Свързаната компания към Petrobras, Petrobras Distribuidora, е основният 

продавач на дребно на петролни продукти в Бразилия, също така Petrobras Energia Participaciones (PZE) е основната 

петролна компания в Аржентина. За Petrobras работят общо 76 хил. служители.  

Коментар:                                                                                 Графика: 

• Petrobras обяви, че ще предложи нови 2.17 млрд. обикновени 

акции с право на глас и 1.59 млрд. привилегировани акции 

едновременно както в Бразилия, така и в САЩ на обща стойност 

64.5 милиарда долара (111 милиарда бразилски реала), което е 

най-голямото предлагане на акции до момента в света. 

Компанията планира да използва средствата от емисията като 

част от 5 годишната инвестиционна програма, на обща стойност 

224 милиарда долара, за разработване и развитие на откритите  

петролни залежи. До 2014 г. Petrobras планира да удвои добива 

на петрол до 3.9 милиарда барала дневно. Цената на новите 

акции ще бъде обявена на 23.09. В САЩ Petrobras ще пусне 

американски депозитарни разписки, всяка от които ще отговаря 

на две обикновени или преференциялни акции. 

 

• Petrobras възнамерява на започне пилотна експлоатация на 

огромното откритие Тупи (Тupi) до бреговете на Бразилия през 

октомври, 2010 г. Комопанията ще разположи плаващ танкер, 

който ще бъде свързан с 5 кладенеца и ще извлича 100 хил. 

барела петрол и 5 млн. кубически метра газ на ден. Полето Тупи 

се смята, че съдържа между 5 и 8 милиарда барела суров 

петрол, количество, досртатъчно да задоволи световното 

потребление на петрол за 3 месеца.  

 

• Petrobras възнамерява да започне извличането на петрол от 

полетата Cascade и Chinook в Мексиканския залив, въпреки 

забавянето поради мораториума на Щатското правителство 

заради инцидента с BP.  

 

• От Petrobras прогнозират, че поради ръста на Бразилската 

икономика, местното търсене на горива (дизел и бензин) ще 

скочи с 12% до края на годината, в сравнение с миналата 

година. Икономисти и анализатори са повишили прогнозата си 

за нарастване на БВП на Бразилия с 7.42% за 2011 г.  от 

обявените преди това 7.34%. 

 

• За второто тримесечие на 2010 г. чистата печалба на Petrobras 

скочи с 7.3% до 8.295 млрд. реала, или 4.67 млрд. долара в 

сравнение с миналата година (7.73 млрд. реала), и надхвърли 

прогнозите на анализаторите от 7.9 млрд. реала.  

 

1-годишна графика на Petrobras: 

 

 

 

Графика на петрола: 
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*Потенциален риск за дружеството, както и за цената на акцията може да бъдат забавяне на икономиката, намаляване на приходите, 

ниските парични потоци, намаляване на препоръките от анализаторите и др. Поради множество фактори не е гарантирано достигането на 

целевата цена, всички данни са въз основа на очакванията за развитието на компанията. В случай на краткосрочни спекулации и рязка промяна 

в цената на акцията, препоръчваме тя да се бъде продадена, за да може загубата да се минимизира до 10% 

Основни фундаментални показатели: 

Пазарна капитализация:   153.63  млрд. USD                 P/E (цена/печалба) TTM:                               8.94 

Beta:    1.39                                           P/S (цена/продажби): TTM                            1.52 

ROI (TTM)              13.39%                                         P/B (цена/счетоводна стойност): MRQ       1.91 

ROE (TTM)              26.52%      Net Profit Margin (TTM)                             18.22% 

 

Основни конкуренти и свързани компании: 
Exxon Mobil (XOM)    Royal Dutch Shell (RDS.A) 

Chevron Corp (CVX)    Total S.A. (TOT) 

 

Последна ревизия на: 17.09.2010г. 

 

Източници на информация: http://www.petrobras.com.br/en/, www.bloomberg.com. www.reuters.com, www.yahoo.com; 

www.bigcharts.com;  

За Глобал Маркетс ООД изготвил: Константин Сираков, инвестиционен консултант 

 

Информацията по-горе представлява инвестиционно изследване по смисъла на чл. 42, ал. 6 от Наредба № 38/2007 на КФН за 
изискванията към дейността на инвестиционните посредници и, съответно, не е съобразена с инвестиционните цели, 
финансово състояние, опит и отношение към риска на конкретните инвеститори. Във Ваш интерес е, преди да вземете 
инвестиционно решение на база на настоящото инвестиционно изследване, да потърсите инвестиционна консултация, 
съобразена с Вашите специфични характеристики като инвеститор 

Търговията с финансови инструменти е високо рискова дейност и съществува значителна вероятност за реализиране на 

загуби. Историческото представяне на инструмента не е гаранция за бъдещи печалби. 

 


