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Пълната версия на инвестиционния анализ можете да намерите чрез заявка към CAPITAL PARTNERS a.s. на сайта на компанията www.stockmarket.cz в секцията следени заглавия. Източници: 
www.ctk.cz, yahoo.com, reuters.com, .bloomberg.com, и други интернет източници. Методи, използвани за изготвяне на анализа : сравнителен и риск анализ, SWOT анализ, фундаментален и технически 
анализ, като се имат предвид изискванията на следните регулативни органи: SEC, BaFin и SFA; оценки на Reuters, Zacks, Briefing и WSJ. 
 
За CAPITAL PARTNERS a.s. изготвил Karel Chod, анализатор. 
 
Информацията по-горе представлява инвестиционно изследване по смисъла на чл. 42, ал. 6 от Наредба № 38/2007 на КФН за изискванията към дейността на 
инвестиционните посредници и, съответно, не е съобразена с инвестиционните цели, финансово състояние, опит и отношение към риска на конкретните инвеститори. 
Във Ваш интерес е, преди да вземете инвестиционно решение на база на настоящото инвестиционно изследване, да потърсите инвестиционна консултация, съобразена 
с Вашите специфични характеристики като инвеститор. 
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ОБОБЩЕН ИНВЕСТИЦИОНЕН АНАЛИЗ 
 

Nike 
 (NYSE: NKE, цена 52,41 USD, 25.05.2009) 

 

Компанията не е част от списъка с акции на CAPITAL PARTNERS a.s. 
___________________________________________________________________________________________________________________________________________________ 
Сектор:          Потребителски стоки 
Отрасъл:         Спортна екипировка 
 

Описание:  

Легендарната компания NIKE е била основана през 1964 година в америкаснкия щат Орегон. Фирмата основно се занимава с 
производство, дизайн и продажба на спортни облекла, екипировки и спортни аксесоари. Това са предимно спортна екипировка за 
атлетика, баскетбол, тенис, голф, футбол, волейбол и outdoor активност. Сега с помощта на 30 000 служители компанията продава 
своите стоки, известни с високото си качество, в повече от 180 държави по света (Nike има лиценз в световен мащаб за обувки, 
оборудвани с т.нар. технология „Air“).  През 2007г. към своето портфолио компанията е прибавила британската марка Umbro, която е 
закупена за 285 млн. Британски паунда. 
 

Коментар:                 Графика:  
През 2012г. ще се състоят летните олимпийски игри в Лондон. Това би могло да донесе на Nike 
по-голям шанс за печалба от позицията на официален спонсор на игрите, отколкото имат 
останалите гиганти от спортната индустрия. В случай, че официален партньор на 
олимпийските игри в Лондон стане Nike или Umbro (виж по-долу), с голяма вероятност може 
да се стигне до значителен ръст на цената на акциите на компанията, по същия начин както се 
случи и с цената на акциите на Adidas, когато се обяви, че тя ще бъде спонсор на игрите в 
Пекин през 2008г. От момента с обявяването на Adidas като официален партньор на 
олимпийските игри до момента на тяхното провеждане, акциите на компанията се покачиха с 
близо 100%. 

Защо именно Nike или Umbro могат да станат официален партньор на олимпийските игри в 
Лондон? Заедно с Adidas това са най-големите гиганти в отрасъла на спортните стоки. Adidas 
беше спонсор на предишните игри и най-вероятно засега този конкурент може да бъде 
дисквалифициран. Провеждането на това мега спортно събитие ще бъде в англосакската част 
на света, където Nike е много популарен и любим производител на спортни стоки. Горещ 
кандидат би могъл да бъде и легендарната британска компания Umbro, която обаче от 
сливането през 2007г. е притежание именно на Nike. Umbro облича английските национален 
отбор по футбол. Лица на фирмата са Alan Shearer и Michael Owen например, които са 
популярни лица на английския футбол, респ. на целия спорт. Друго лице, което пропагандира 
марката е John Terry, капитан на лондонския клуб Chelsea. Umbro има значителен шанс да 
стане партньор на лондонските игри, от което логично би печелила и компанията Nike. 

Гореописаното, разбира се, представлява интересна част със спелулативен характер. 
Компанията Nike е най-вече силна и стабилна фирма, която представлява интересна 
инвестиционна възможност и за консервативните инвеститори. 

За третото тримесечие на 2009 компанията обяви понижение на приходите с 2% спрямо 
миналата година, но без включването на промените от валутните транзакции приходите биха 
се покачили с 2%, те са 4,4 млрд. USD. Чистата печалба е 243,8 млн. USD, което е 0,5 USD на 
акция в сравнение с 463,8 млн. USD (0,92 USD на акция) спрямо миналата година. Без 
оценаване на оперативното перо „goodwill“ на Umbrо и преоценката на Друго нематериално 
имущество, печалбата би се повишила с 4% до 484,5 млн. USD.  

Следващите финансови резултати ще бъдат обявени на 24.06.2009 и също както последния път, 
отново може да се очаква позитивна реакция от страна на пазара. 

 

 

 

 
 

 
 

 

 

Основни фундаментални показатели:  
Пазарна капитализация:   25,4 млрд. USD   Съотношение P/E ratio:    13,79 
Дивидент на акция (печалба) годишен: 1 USD (1,91%)   Съотношение P/B ratio:     3,09 
Beta vs. SPX:   1,03     Съотношение P/S ratio:                      1,3 
 

Основни конкуренти: 
Adidas 
New Balance 
Pinault - Printemps - Redoute 

 

 
Последна ревизия 25.05.2009 

Повече информация на: www.nike.com 


