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Внимание: Всякакви сделки с ценни книжа могат да доведат до печалба, но и до загуба. Минали движения в цените не са гаранция за бъдеща печалба. Надзор нас компанията CAPITAL PARTNERS a.s. извършва Чешката народна банка. 
Емитентът на ценната книга, която е предмет на инвестиционната препоръка не е бил запознат с инвестиционната препоръка за разпространяванетп й. Друга юридическа и друга информация свързани с инвестиционата препоръка ще 

намерите на www.stockmarket .cz. Цялата инвестиционна препоръка е достъпна при поискване на интернет страниците на компанията CAPITAL PARTNERS a.s. www.stockmarket.cz в секцията следени компании. Източници на информация: 
реномирани новинарски агенции и интернет издания като напр. www.ctk.cz, yahoo.com, reuters.com, apod. Начинът на изготвяне на ID: комперативен и рисков анализ, SWOT, фундаментален и технически анализ, ID на регулирани 

инвестиционни SEC, BaFin и SFA, предположения на Reuters, Zacks, Briefing, WSJ. За CAPITAL PARTNERS a.s. изготвил J. Stoulil, анализатор 
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ОБОБЩЕН  ИНВЕСТИЦИОНЕН  АНАЛИЗ  

Novartis AG (ADR)  
(NYSE: NVS, ISIN US66987V1098, цена 40,29 USD, 11.06.2009) 

 
 

 Компанията не е част от списъка с акции на CAPITAL PARTNERS a.s.  
____________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________ 

Сектор:          Фармацевтика 
Отрасъл:          Разработка на лекарства, ваксини 
Описание: 
Компанията е със седалище в Швейцария и произвежда фармацевтични продукти за широката спектър от потребители. Фокусът на 
Novartis са фармацевтичните продукти за сърдечно-съдови, респираторни и инфекциозни болести, трансплантация, дерматология, 
ваксини и уреди за диагностика. Също така фирмата произвежда общи лекарства (чрез дъщерната си фирма Sandoz) както и здравни 
продукти за животни. За компанията работят около 97 хил. служители по цял свят. 
Коментар:                   Графика:  
За цялата 2008г. приходите на компанията са 42,58 млрд. USD в сравнение с 
2007г., когато са 38,95 млрд. USD, или това е ръст от 8,5%. Чистата печалба 
на акция е 3,59 USD за 2008г. в сравнение с 5,13 USD през 2007г. или 
понижаване с 30%. Рецесията и понижението в търсенето е необходимо да се 
вземат предвид и в този сектор, но през тази година се очаква увеличение на 
печалбата респ. ръст на маржа при продажбите (силно влияние оказва 
конкуренцията). 
Чистата печалба има следната тенденция: 2006г. – 7,2 млрд. USD, 2007г. – 
12 млрд. USD, 2008г. – 8,23 млрд. USD. 
Приходите са се движели по следния начин: 2006г. – 36,75 млрд. USD, 2007г. 
– 38,95 млрд. USD и 2008г. – 42,58 млрд. USD. На оперативно ниво печалбата 
има по-скоро тенденция към повишение, като за 2006г. е била 8,56 млрд. USD, 
за 2007г. - 7,72 млрд. USD, а за 2008г. 9,79 млрд. USD. 
Компанията е навлезнала в подсъзнанието на инвеститорите по много 
позитивен начин. Във връзка с обявената от WHO най-висока степен на 
здравна опасност (пандемия) от от вируса H1N1 или свински грип, всяка 
новина за възможността за разработката на ваксина срещу този мутирал грип 
е много позитивна. Именно NVS съобщи, че е довършила първата пробна 
форма на ваксината срещу тази болест с няколко седмици по-рано от 
предполаганата дата Сега вече трябва да започнат клиничните тестове 
върху хора и компанията очаква разрешение за производство през есента 
на тази година. Това, разбира се, трябва да предизвика повишен интерес към 
акциите на NVS и предположение за увеличение на цената. Сега NVS има 
молби от приблизително 30 правителства по света за доставката на тези 
ваксини.  
NVS е част от престижния индекс NYSE Composite, Philadelphia Drug Index 
(9,76%). Редовно изплаща годишен дивидент (за 2008г.) в размер на 1,7143 
USD на акция (дивидемтна доходност 4,26%).  
Компанията ще обяви своите финансови резултати за второто тримесечие на 
16.07.2009г.  
 
  

 

 
 

 
 

 
 

 

 

Основни фундаментални показатели:  
Пазарна капитализация:            106,5 млрд. USD      P/E ratio:         11,68  
EBITDA -1y growth    18,35 USD       Beta vs. S&P 500:                     0,71 
Основни конкурентни компании: 
Johnson and Johnson  (JNJ) 
Merck (MRK) 
Pfizer (PFE)                           

 

 
 
 

Последна ревизия 12.06.2009 
Повече информация на: www.novartis.com 

 
Информацията по-горе представлява инвестиционно изследване по смисъла на чл. 42, ал. 6 от Наредба № 38/2007 на КФН за изискванията към дейността на инвестиционните посредници и, 
съответно, не е съобразена с инвестиционните цели, финансово състояние, опит и отношение към риска на конкретните инвеститори. Във Ваш интерес е, преди да вземете инвестиционно 
решение на база на настоящото инвестиционно изследване, да потърсите инвестиционна консултация, съобразена с Вашите специфични характеристики като инвеститор. 

 


