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Внимание: Всякакви сделки с ценни книжа могат да доведат до печалба, но и до загуба. Минали движения в цените не са гаранция за бъдеща печалба. Надзор нас компанията CAPITAL PARTNERS a.s. извършва Чешката народна банка. 
Емитентът на ценната книга, която е предмет на инвестиционната препоръка не е бил запознат с инвестиционната препоръка за разпространяванетп й. Друга юридическа и друга информация свързани с инвестиционата препоръка ще 
намерите на www.stockmarket .cz. Цялата инвестиционна препоръка е достъпна при поискване на интернет страниците на компанията CAPITAL PARTNERS a.s. www.stockmarket.cz в секцията следени компании. Източници на информация: 
реномирани новинарски агенции и интернет издания като напр. www.ctk.cz, yahoo.com, reuters.com, apod. Начинът на изготвяне на ID: комперативен и рисков анализ, SWOT, фундаментален и технически анализ, ID на регулирани 
инвестиционни SEC, BaFin и SFA, предположения на Reuters, Zacks, Briefing, WSJ. За CAPITAL PARTNERS a.s. изготвил Petr Peřinka, анализатор. 
 
Информацията по-горе представлява инвестиционно изследване по смисъла на чл. 42, ал. 6 от Наредба № 38/2007 на КФН за изискванията към дейността на инвестиционните посредници и, 
съответно, не е съобразена с инвестиционните цели, финансово състояние, опит и отношение към риска на конкретните инвеститори. Във Ваш интерес е, преди да вземете инвестиционно 
решение на база на настоящото инвестиционно изследване, да потърсите инвестиционна консултация, съобразена с Вашите специфични характеристики като инвеститор. 
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ОБОБЩЕН  ИНВЕСТИЦИОНЕН  АНАЛИЗ  
 

Sinovac Biotech 
(AMEX: SVA, ISIN AGP8696W1045, цена 10,24 USD, 16.09.2009г.) 

 

Компанията не е част от от списъка с акции на CAPITAL PARTNERS a.s. 
_______________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________ 

Сектор:          Здравеопазване 
 

Отрасъл:         Биотехнологии 
 

Описание:  
Компанията Sinovac Biotech се съсредоточава върху проучване, развитие, производство и продажба на ваксини срещу 
инфекциозни болести. В портфолиото на одобрените продукти са ваксини срещу хепатит A, хепатит Б и срещу грипни 
болести. Във фаза на развитие са ваксини срещу японски енцефалит, вируса SARS. Компанията е основана през 1999 
година със седалище Пекин, Китай. 
 
Коментар:            Графика:  

 

Тази година целият свят беше засегнат от пандемичния  вирус H1N1, известен 
също така и като свински или мексикански грип. Световната здравна 
организация (WHO) през месец юни обяви шеста степен на опасност от 
пандемия от вируса H1N1, с което само потвърди, че става въпрос за най-
обширната епидемия за последните 40 години. Към 6 септември 2009 според 
WHO са били доказани над 277 хиляди случая на свински грип, като минимум 
3205 от тези случаи са били смъртоносни. Епидемиолозите очакват, че нова 
вълна на свинския грип ще засегне света тази есен, като се прогнозира, че 
само в ЕС с вируса H1N1 ще се заразят приблизително 30% от населението. 
Пандемичните планове на развитите страни се срещат със значителен проблем 
– недостатъчен брой ваксини. От този факт логично най-много печелят 
компаниите, които се занимават с тяхното развитие и производство . В края 
на месец август китайските здравните власти одобриха компанията 
Sinovac Biotech да започне масово производство на ваксина именно срещу 
вируса H1N1, с името Sinovac Panflu. Тази ваксина е била тествана върху 
1600 доброволци, като според изпълнителния директор на Sinovac Yin 
Weidong не е била намерена никаква сериозна реакция, а само при 10% от 
тестваните проби, ваксината е предизвикала странични ефекти. На 4 
септември компанията е получина първата си поръчка от 3,3 млн. дози 
директно от правителството на Китай с доставка в края на месец 
септември. Може да се очаква, че едновременно с повишаващия се риск 
от разпространението на вируса H1N1 ще се увеличава и броя на 
поръчките. Според изявлението на Sinovac, компанията предполага, че 
спрямо миналата година продажбите й ще се повишат с 20% именно 
благодарение на Panflu.  

 

 

 
 
Двугодишна графика: 

 
 

ЦЕЛЕВА ЦЕНА 15 USD. 
 

В случай на краткосрочни спекулации и рязка промяна в цената на 
акцията, препоръчваме тя да се бъде продадена, за да може загубата 

да се минимизира до 10‐15%. 
 

 

Очакванията за цената са направени въз основа на технически и фундаментален анализ. Между възможните рискове за компанията и цената на нейните акции са 
предимно: неочакваното спиране на свинския грип, нови данни относно за нежелани ефекти от лекарството  Panflu, предиство на конкуренцията в развитието на нови 
ваксини. 

Основни фундаментални показатели:  
Пазарна капитализация: 439 млн. USD      P/E (цена/печалба)  46,55 
P/B (цена/ счетоводна стойност): 7,85      Дивидент (годишен):   N/A 
P/S(цена/продажби):  8,99      Beta vs. SPX:   1,21 
 

Основни конкурентни компании: 
Hualan Biological Engineering 
Shanghai Biological Sciences 

Последна ревизия 16.09.2009 
Повече информация на: www.sinovac.com 

 


