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ИНФОРМАЦИОНЕН  АНАЛИЗ  
 

SurgutNefteGaz 
 (DAX: SGN.DE, цена 5.56 EUR, 16. 06. 2009) 

 
_______________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________ 

Сектор:          Енергия 
 

Отрасъл:         Петрол и газ 
 

Описание: Surgutneftegas е един от най-големите производители и износители на петрол и газ в Русия. Компанията е със седалище в Сибир, 
оценките са, че има повече от 2,5 милиарда тона запаси от нефт. Тя произвежда около 64.5 млрд. тона петрол и около 14.1 млрд. м3 природен газ 
годишно. Фирмата притежава и контролира редица нефтопроводи, рафинерии, петролни резервоари и повече от 300 бензиностанции в цялата 
територия на Русия. Surgutneftegas също диверсифицира своите операциите в пътното строителство и изграждане на електропроводи. Все пак, 
основните дейности включват проучване, добив, транспорт, рафинирането и продажбата на продукти от петрол и природен газ. Компанията 
разработва полета в Западен Сибир, дехидратира газ, екстракти от течни въглеводороди, и произвежда пропан. Крайни продукти включват моторни 
масла, гориво за двигатели и асфалт. 
 
 

Коментар:                 Графика:  
През последните месеци цените на суровините отбелязаха значително повишение. И, 
както много анализатори биха се съгласили, цената на петрола и газта са най-важните 
фактори, влияещи върху развитието на руската фондова борса. Ние можем да видим 
подкрепа на това твърдение, тъй като през първите месеци на 2009 г. цената на акцията 
SGN.DE се е увеличила с почти 80%, от 3.09EUR до сегашните 5.56EUR. Исторически 
погледнато, най-високата цена на акцията е била през 2006 г., когато тя достигна ниво 
от 12.59EUR. Според много специалисти, като се има предвид благоприятните пазарни 
условия и подобряване на макроикономическите условия, все още има възможности за 
значителен растеж. Независимо от това в краткосрочен план, се очаква, консолидация 
или странични движения на акцията.  
Едно от последните събития, които значително повлия фундаменталните показатели на 
компанията е покупката на 21,2% от унгарската петролна компания MOL от 
австрийската OMV група. Сделката беше оценена на стойност 1.4 млрд. EUR. 
Surgutneftegaz заяви, че "придобиването на акциите на MOL е важна стъпка в 
заложената от Surgutneftegaz стратегия за по-нататъшно укрепване на вертикално 
интегрирания бизнес и гарантиране на максимална близост до крайните потребители ". 
Главният изпълнителен директор на компанията също вярва, че ще поставят основата 
за благоприятно дългосрочно сътрудничество и би спомогнал за енергийната 
сигурност в Европа. Носеха се слухове, че много руски компании, както и Gasport, 
която е разглеждала  MOL като възможно цел за придобиване, за да си осигури 
контрол на важни петролни съоръжения в Централна Европа. Ръководството на MOL и 
на унгарското правителство изразиха дълбоко безпокойство, тъй като MOL се счита 
като "обект със стратегическо значение".  
Като друга част от плана на Surgutneftegaz за разширяване, е предложената цената от $ 
45.8 млн. за лиценз за експлоатация на нефтеното и газово находище в Източен Сибир 
- East Talakan, със сигурни резерви от 9.9 млн. барела петрол, 22.9 млрд. см3 природен 
газ и 0.2 млн. втечнен газ. Отчетите сочат, че Газпром също може да бъде 
заинтересован от правото да експлоатира полето.  
Ние сме нащрек за компанията и планираме да започнем покупка на тази акция, когато 
на пазарите покажат повече признаци на стабилност и подобряване на инвеститорския 
сентимент. 

 

 
 

 

 
 
 

 
 
 
 
 

 

 
Основни фундаментални показатели:  
Пазарна капитализация: 19.86 млрд. EUR     P/E ratio:      N/A 
Ръст на продажбите (yoy): -8.25 %      Дивиденти (годишни):    2.45 
Ръст на печалбата (yoy): 62.38 %      Beta vs. DAX:     0.80 
 

Основни конкурентни компании:      Технически данни: 
Gazprom   GAZ.DE      най-викока цена за52-седмици  7.78 EUR 
Lukoil   LUK.DE      най-ниска цена за 52 седмици  2.35 EUR 
British Petroleum Plc BP.NYSE     90-дневна волатилност   67.878 

 

 

Последна ревизия 16.06.2009г. 
Повече информация на: www.surgutneftegas.ru 


