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ОБОБЩЕН ИНВЕСТИЦИОНЕН АНАЛИЗ 
 
Име на компанията: Енемона АД 
Тикър(Борса)/Цена на анция: E4A (BSE‐Sofia)/ 9.05 BGN  
Сектор: Строителство и инфраструктура 
 
Описание: 

„Енемона” АД е частна българска инженерингова компания, основана през 1990 г. Основните дейности, които извършва са в сферата 
на строителството, конвенционалната и ядрена енергетика, екологията и индустрията, енергийна ефективност. По‐големи проекти, по 
които  компанията  работи,  са  модернизацията  на  5‐ти  и  6‐ти  енергоблокове  на  АЕЦ  “Козлодуй”,  проекти  на  територията  на  ТЕЦ 
“Марица‐Изток” – 2 и ТЕЦ “Марица‐Изток” – 3, проекти на територията на Летище – “София”, “Кремиковци” ЕАД, “Кумерио мед”, гр. 
Пирдоп, “Белоизворски цимент”, Съдебна палата, гр. София и др. Изпълнените зад граница проекти включват изграждане на търговски 
центрове,  административни  и  жилищни  сгради  в  Германия  ‐  в  градовете  Берлин,  Есен,  Дрезден,  Мюнхен,  Франкфурт  на  Майн  и 
Валцбург. Основна характеристика в работата на “Енемона” АД е изпълнението на сложни проекти в екстремални условия и кратки 
срокове. Това се постига чрез последователно прилагане на изградената система за монтажен инженеринг, постоянното поддържане и 
усъвършенстване  квалификацията  на  изпълнителските,  инженерните  и  ръководните  специалисти  и  обновяване  на  материално‐
техническата база.  

Коментар:                                                                                 Графика: 
• Неконсолидираният  отчет  на  Енемона  АД  за  полугодието, 

показа увеличение на продажбите с 34 на  сто до над 46 млн. 
лв. Печалбата преди лихви, данъци и амортизации (EBITDA) за 
полугодието  е  8,7  млн.  лв.  спрямо  6,6  млн.  лв.  EBITDA  за 
първото  полугодие  на  2008  година.  Маржът  на  EBITDA  се 
запазва на 19%. 

• Дружеството оповести, че е сключило договор за 25 млн. евро 
с  ТЕЦ  Марица  Изток  2  ЕАД  за  доставка  и  монтаж  на 
съоръжения  и  оборудване.  Наред  със  спечеления  договор  от 
ТЕЦ  Марица  Изток  2,  енергийната  компания  през  януари 
спечели и друг проект,  този път за 100 млн. лв.,  с възложител 
Министерство  на  правосъдието  за.  Енемона  АД  е  сключило 
договор  с държавна институция  за предпроектни проучвания, 
проектиране,  изграждане  и  пускане  в  експлоатация  на 
административна сграда на стойност над 100 млн. лв. 

• Компанията  планира  да  пусне  нов  за  нашия  пазар  финансов 
инструмент – варанти. Общият брой акции, които ще могат да 
бъдат записани срещу емитираните варанти, ще е до 5 966 800. 
(Варантите (warrants) дават на притежателя си правото, но не и 
задължението  да  купи  или  продаде  предварително 
определено  количество  ценни  книжа  по  предварително 
фиксирана цена в определен срок или на определена дата.) 

• Съветът  на  директорите  на  Енемона  АД  е  взел  решение  за 
емитиране  на  5  966  800  броя  привилегировани  акции,  като 
емисионната  стойност  и  начинът  на  нейното  определяне  ще 
бъдат  описани  в  проспекта  на  дружеството.  Още  през 
февруари  месец  дружеството  съобщи,  че  ще  емитира 
привилегировани  акции,  като  по  този  начин  планира  да 
привлече финансов ресурс на стойност 30 млн. лв.  

• За  около  по‐малко  от  две  седмицата,  компанията  успя  да 
добави към стойността си около 19%, която я изведе на едно от 
челните  места  по  ръст  на  БФБ.  Това  добро  представяне  на 
компанията  е  в  резултат  на  добрите  финансови  резултати  и 
новите  инвестиционни  проекти,  които  ще  доведат  до  по 
нататъшен ръст.  

6 месечна графика 

 
 
 

Краткосрочна целева цена, определена въз основа на 
технически и фундаментален анализ*: 10.80 BNG 
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*Потенциален риск за дружеството, както и за цената на акцията може да бъдат забавяне на икономиката, намаляване на приходите, ниските 
парични потоци, намаляване на препоръките от анализаторите и др. Поради множество фактори не е гарантирано достигането на целевата цена, 
всички данни са въз основа на очакванията за развитието на компанията. В случай на краткосрочни спекулации и рязка промяна в цената на акцията 
под $137.70, препоръчваме продажба, за да се минимизира загубата до 5%. 

 
 
 
 
Основни фундаментални показатели: 
 

Пазарна капитализация:    107,999 хил. лв.                    P/E (неконс..):                                                                9.7 
Beta:          1.20                           P/B (неконс.):                                                              1.37 

 
 
 
 
 
 
Изготвен на: 12.08.09г. 
 
Източници на информация: www.bse‐sofia.bg, www.infostock.bg, www.investor.bg, www.profit.bg 

 
 
За Глобал Маркетс ООД изготвил: Таня Атанасова, инвестиционен консултант 
 
 
Информацията по-горе представлява инвестиционно изследване по смисъла на чл. 42, ал. 6 от Наредба № 38/2007 на КФН за 
изискванията към дейността на инвестиционните посредници и, съответно, не е съобразена с инвестиционните цели, 
финансово състояние, опит и отношение към риска на конкретните инвеститори. Във Ваш интерес е, преди да вземете 
инвестиционно решение на база на настоящото инвестиционно изследване, да потърсите инвестиционна консултация, 
съобразена с Вашите специфични характеристики като инвеститор 

Търговията  с  финансови  инструменти  е  високо  рискова  дейност  и  съществува  значителна  вероятност  за  реализиране  на 
загуби. Историческото представяне на инструмента не е гаранция за бъдещи печалби. 


