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ОБОБЩЕН ИНВЕСТИЦИОНЕН АНАЛИЗ 
 
Име на компанията: Novartis AG (ADR)  
Тикър(Борса)/Цена на акция: NVS (NYSE)/ 46.04 (цена на затваряне на 02.09.09г.) 
Сектор: Фармацевтика 
Подсектор:  Разработка на лекарства, ваксини 
Описание: 
Novartis AG е със седалище в Швейцария и произвежда фармацевтични продукти за широката спектър от 
потребители.  Фокусът  на Novartis  са  фармацевтичните  продукти  за  сърдечно‐съдови,  респираторни  и 
инфекциозни  болести,  трансплантация,  дерматология,  ваксини  и  уреди  за  диагностика.  Също  така 
фирмата произвежда общи лекарства  (чрез дъщерната  си фирма Sandoz)  както и  здравни продукти  за 
животни. За компанията работят около 97 хил. служители по цял свят. 

Коментар:                                                                                 Графика: 
• Novartis  AG  обяви  днес  (03.09.09),  че  разработваната 
ваксина  против  т.нар.  свински  грип  (H1N1),  е  довела  до 
положителни  резултати  с  предизвикването  на  силна 
реакция  на  имунната  система.  Клиничният  тест  е  бил 
направен в университет в Англия. Ваксината, чието име е 
Целтура,  е  била  тествана  на  100  здрави  доброволци  на 
възраст  от  18  до  50  години,  като  се  е  доказала 
възприемчивостта  и  ответната  защитна  реакция  на 
организма. Резултатите също така показват, че дори при 
единична  доза  се  наблюдава  силна  имунна  реакция 
срещу  вируса,  като  при  повторно  инжектиране 
реакцията  е  много  по‐силна.  Това  ще  задоволи 
изискванията  на  Европейските  и  Американски 
регулатори за имунна реакция. 
 

• За цялата 2008г. приходите на компанията са 42,58 млрд. 
USD  в  сравнение с 2007г.  когато са 38,95 млрд. USD, или 
това  е  ръст  от  8,5%.  Тримесечните  резултати  на 
компанията, обявени в края на юли, показаха, че въпреки 
рецесията,  Novartis  AG  успява  да  се  справи  с  трудните 
икономически  условия.  Печалбата  на  компанията  за 
тримесечието  е  скочила  с  6.8%  до  2.03  млрд.  долара  от 
1.9  млрд.  за  първото  тримечечие  на  2009г.  До  момента 
продажбите  на  комапнията  са  по‐добри  от  миналата 
година.  Ивмерени  в местна  валута  те  отбелязват  ръст  от 
8% 
 

• NVS  е  част  от  престижния  индекс  NYSE  Composite, 
Philadelphia Drug Index (9,76%). Редовно изплаща годишен 
дивидент  (за  2008г.)  в  размер  на  1,7143  USD  на  акция 
(дивидемтна доходност 4,26%).  
 

 

 
 
 

 
 

 
Краткосрочна целева цена, определена въз основа на технически 

и фундаментален анализ*: 55 USD 
 
 

*Потенциален  риск  за  дружеството,  както  и  за  цената  на  акцията  може  да  бъдат  забавяне  на  икономиката,  намаляване  на  приходите, 
ниските парични потоци, намаляване на препоръките от анализаторите и др. Поради множество фактори не е гарантирано достигането на 
целевата цена, всички данни са въз основа на очакванията за развитието на компанията. В случай на краткосрочни спекулации и рязка промяна 
в цената на акцията, препоръчваме тя да се бъде продадена, за да може загубата да се минимизира до 10%. 
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Основни фундаментални показатели: 

Пазарна капитализация:    103.7  млрд. USD                   P/E (цена/печалба) TTM:                             13.90 
Beta:        0.57                                           P/S (цена/продажби): TTM                           2.48 
ROA (TTM)      9.07%                                        P/B (цена/счетоводна стойност): MRQ      2.07 
ROE (TTM)      14.82%          Net Profit Margin (TTM)                            18.09% 

 
Основни конкуренти и свързани компании: 
Johnson and Johnson (JNJ) 
Merck (MRK) 
Pfizer (PFE) 

 
Последна ревизия на: 03.09.2009г. 
 
Източници на информация: www.novartis.com www.bloomberg.com. www.reuters.com, www.yahoo.com; www.bigcharts.com;  

За Глобал Маркетс ООД изготвил: Константин Сираков, инвестиционен консултант 
 
Информацията по-горе представлява инвестиционно изследване по смисъла на чл. 42, ал. 6 от Наредба № 38/2007 на КФН за 
изискванията към дейността на инвестиционните посредници и, съответно, не е съобразена с инвестиционните цели, 
финансово състояние, опит и отношение към риска на конкретните инвеститори. Във Ваш интерес е, преди да вземете 
инвестиционно решение на база на настоящото инвестиционно изследване, да потърсите инвестиционна консултация, 
съобразена с Вашите специфични характеристики като инвеститор 

Търговията с финансови инструменти е високо рискова дейност и съществува значителна вероятност за реализиране на 
загуби. Историческото представяне на инструмента не е гаранция за бъдещи печалби. 

 


