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ОБОБЩЕН ИНВЕСТИЦИОНЕН АНАЛИЗ 

 
Име на компанията: United States Steel Corporation (U. S. Steel)  
Тикър(Борса)/Цена на анция: X (NYSE)/49.23 USD (цена на затваряне на 18.12.2009) 
Сектор: Основни материали 
Подсектор: Желязо и стомана 

Описание: 
United States Steel Corporation (U. S. Steel) е интегриран производител на стомана, който оперира основно в САЩ, Канада 
и Централна Европа. Компанията има годишен капацитет в производството на суровини от 31.7 млн. тона (24.3 млн. тона 
в  Северна  Америка  и  7.4  млн.  тона  в  Европа).  Компанията  произвежда широка  гама  от  стоманени  листове  и  тръбни 
продукти за автомобили, оборудване, контейнери, машини за промишлеността, строителството, както и за петролната и 
газовата индустрия. Компанията също се занимава и с други стопански дейности, включително производството на кокс в 
Северна Америка и Европа и железни пелети в Северна Америка, транспортни услуги (железопътен транспорт и  превоз 
по вода с катери), операции с недвижими имоти, както и инженерно‐консултантски услуги в Северна Америка. U.S. Steel 
има три отчетни оперативни сегмента: Плосковалцувани продукти (Flat‐rolled), U. S. Steel Europe (USSE) и Цилиндрични 
продукти (Tubular).  
 
Коментар:                                                                                 Графика: 

 През по‐голяма част от годината акциите на компаниите, които 
се  занимават  с  добив  и  преработка  на  суровини  отбелязаха 
значителни повишения, поради падащия долар и търсенето на 
по‐сигурни  средства  за  инвестиране.  ФЕД  води  политика  за 
задържане на лихвеното равнище на рекордно ниски нива за 
известно  време,  като  тази  политика  ще  продължи  и  за  в 
бъдеще.  Това  е  причина  за  слабия  долар  и  компаниите  в 
сектора  на  суровините  са  печелившите  от  така  създалата  се 
ситуация, от което и U.S. Steel е една от облагодетелсваните в 
сектора.  От  началото  на  годината  акциите  на  компанията  са 
отбелязали ръст от 32.34%. 
 

 На 16 декември акциите на компанията се повишиха до 49.49 
долара, след като KeyBanc увеличи рейтинга на компанията на 
„buy” от „hold”.  

 
 Thomas  Lee,  главен  стратег  на  JPMorgan  относно 

инвестирането  ценните  книжа,  обяви  списък  с  акции, 
обхващащ  широк  диапазон  от  сектори,  които  ще 
представляват  топ  акциите  им  за  инвестиране  през  2010  г. 
като една от тях е U.S. Steel. 

 
 Агенцията  Fitch  предвижда  значителен  ръст  в  търсенето  на 

стомана през следващите 18 месеца. Индустрията е в подем, 
ликвидността  се  повишава,  разходите  за  производство  се 
съкращават.  Цените  на  основните материали  се очаква да  се 
повишат 15‐20% за следващата година. Китай продължава да е 
сериозен  световен консуматор на  стомана и  през 2010г.  тази 
тенденция  ще  се  запази.  В  началото  на  месец  декември 
прогнозите, които бяха направени относно бъдещите цени на 
металите бяха причина за повишаването на повечето акции от 
сектора.  
 

 През  третото  тримесечие  доставките  на  компанията  са  се 
увеличили  с  41%  до  4.2  млн.  тона  в  сравнение  с  второто 
тримесечие  на  текущата  година.  Нетните  продажби 
отбелязват ръст от 32% в сравнение с второто тримесечие.  

 

 
Краткосрочна целева цена, определена въз основа на 

технически и фундаментален анализ*:  59 USD 
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*Потенциален риск за дружеството, както и за цената на акцията може да бъдат забавяне на икономиката, намаляване на приходите, ниските 
парични потоци, намаляване на препоръките от анализаторите и др. Поради множество фактори не е гарантирано достигането на целевата цена, 
всички данни са въз основа на очакванията за развитието на компанията. В случай на краткосрочни спекулации и рязка промяна в цената на акцията 
под $17.15, препоръчваме продажба, за да се минимизира загубата до 5%. 

 
 
 
 
Основни фундаментални показатели: 

Пазарна капитализация:      7.06 млрд. USD    Beta:                 2.75 
P/B (цена/счетоводна стойност) (MRQ):       1.47      P/S (цена/продажби) (ttm):                     0.57 
ROA: (TTM)        ‐5.07%      ROE: (5 yr.)                                    ‐15.45% 
Operating Margin 5 yr. Avg    ‐6.83%       Gross margin (5yr.):                        0.95% 
 

 
Основни конкуренти и свързани компании:   
 
Worthington Industries, Inc.           AK Steel Holding Corporation  
Gerdau Ameristeel Corporation           Steel Dynamics, Inc. 
Mechel OAO               China Steel Corporation  
 

 

 
Изготвен на: 21.12.09г. 
 
Източници  на  информация:  www.uss.com  www.reuters.com,  www.reuters.com,  ,  www.bigcharts.com,  http://finance.yahoo.com/, 
http://finance.google.com/ 
 

 
За Глобал Маркетс ООД изготвил: Таня Атанасова, Константин Сираков, инвестиционни консултанти 
 
Информацията по-горе представлява инвестиционно изследване по смисъла на чл. 42, ал. 6 от Наредба № 38/2007 на КФН за 
изискванията към дейността на инвестиционните посредници и, съответно, не е съобразена с инвестиционните цели, 
финансово състояние, опит и отношение към риска на конкретните инвеститори. Във Ваш интерес е, преди да вземете 
инвестиционно решение на база на настоящото инвестиционно изследване, да потърсите инвестиционна консултация, 
съобразена с Вашите специфични характеристики като инвеститор 

Търговията  с  финансови  инструменти  е  високо  рискова  дейност  и  съществува  значителна  вероятност  за  реализиране  на 
загуби. Историческото представяне на инструмента не е гаранция за бъдещи печалби. 


