Inwestycje w miedzynarodowe akcje, na czele z akcjami amerykanskimi, nalezg historycznie, a takze
wspotczednie, z puntu widzenia kategorii inwestycyjnych ( akcje, nieruchomosci, towary, obligacje) do
jednego z najbardziej zyskownych instrumentéw finansowych. Jest to usredniajgc przyrost rzedu 13%
rocznie, przy konserwatywnym wyborze spétek, w ktére inwestujemy. Dla porownania srodki
lokowane na lokatach bankowych, faktycznie tracg swa realng wartosé, chocby z powodu niskiego
oprocentowania, ktére réwnowazy jedynie roczny wzrost inflacji.

W tym roku w skali makroekonomicznej oczekujemy umiarkowanego wzrostu swiatowego PKB. Duzy
wzrost zanotujg jedynie gospodarki Chin (7%), oraz Indii (6-7%). W Stanach Zjednoczonych
oczekujemy jedynie lekkiego wzrostu gospodarczego, jesli recesja nie bedzie zbyt silna i dtugotrwata.
Nasze przypuszczenia sygnalizujg jedynie takie zmniejszenie PKB, ktére paradoksalnie tworzy dobry
fundament do odreagowania na rynkach, przy zachowaniu niskiego poziomu inflacji. Gtéwnym
czynnikiem bedzie jednak skuteczna polityka FED (Bank Rezerwy Federalnej) majgca na celu
powstrzymywanie inflacji. Nie mniej istotne bedg dziatania powstrzymujgce stagnacje na rynku
nieruchomosci. Dziatania te majg na celu zapobiezenie grozbie recesji, ktora jest spowodowana
problemami kredytowymi, oraz przez zapas¢ w segmencie nieruchomosci i budownictwa. Trzeba
pamietac, ze srodki pochodzace z kredytow generujg 2/3 amerykanskiego PKB, a to z kolei odpowiada
1/5 $wiatowego wzrostu gospodarczego.

Swiatowe gietdy papieréw wartoéciowych w roku 2008 odnotowaty znaczace straty, a wiekszoé¢ gietd
byta w lipcu tego roku na swoich maksymach. Nasze analizy na rok 2009 sg przez caty czas aktualne.
Przypuszczamy, ze gospodarka amerykanska wyjdzie z recesji (dzieki dalszej obnizce stép
procentowych, ktére prowadzi FED) a nastepnie oczekujemy zatrzymania spadkéw na gietdach
papieréw wartosciowych w Stanach Zjednoczonych. Natomiast segment rynkéw Emergin Markets
(EEM), gdzie wzrost jest najbardziej dynamiczny, ma najwiekszy potencjat wzrostowy. Do rynkow
wschodzacych (EEM) nalezg takie kraje, jak Polska, Czechy, Wegry, czy Korea Potudniowa . Wymierng
korzyscig z inwestowania na rynku kapitatowym w Stanach Zjednoczonych jest mozliwos¢ zakupu akcji
z rynkédw wschodzgcych, bez koniecznosci otwierania na tamtejszych rynkach rachunkéw
inwestycyjnych.



