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Pierwsza publiczna oferta - Schottenstein Realty Trust
Skrot(Gietda): SCRT (NYSE)

Sektor: Nieruchomosci

Podsektor: Wynajem nieruchomosci

OPIS

Schottenstein Realty Trust jest amerykanskg spotkg inwestycyjng, ktéra inwestuje w nieruchomosci. Spétka w catosci faczy w
sobie wszystkie dziatalnosci kupna, rozpracowania i rozwiniecia nieruchomosci, ktére przede wszystkim przeksztatcajg sie w
centra handlowe (Mall), i wynajmuje wiekszej czesci amerykanskich spotek, ktére sie zajmuja handlem detelicznych
jak np. Wal-Mart, Lowe's, Target, Best Buy, Bed Bath & Beyond, Old Navy i inne. W tym momencie Schottenstein Realty Trust
dysponuje 157 obiektami w 27 stanach w USA , okoto 6,61 min m2 powierzchni gotowych do wynajecia, od ktdrych 92,4% sg
juz wynajete. 38,4% spotki jest wtasnoscia dyrektora  Jay L. Schottenstein. Schottenstein Realty Trust majg 73
wspotpracownikdw. Spoétka bazuje sie w Kolumbus, Ohio.

Komentarz:
I —
e Schottenstein Realty Trust ztozyta deklaracje do komisji papierow wartosciowych o przeprowadzenie pierwotnej
oferty publicznej, ktérej realizacji oczekuje sie do 13 maja. Do tej realizacji spétka wprowadzi w sumie 26,67 min akgcji.
Cenowy przedziat, jaki sie ofertuje to od 14 do 16 dolaréw za akcje, na sume w przyblizeniu 400 min. dolaréw (cena
za akcje 15 dolaréw), co by wyznaczyto kapitalizacje sp6tki do 703,9 min dolaréw.

e Schottenstein Realty Trust to inwestycyjny fundusz nieruchomosci, ktdry jest podstawg zarzadzania handlowymi
centrami w wysoko urbanizowanych regjonach w USA. Z funduszu na pierwszy plan wysuwa sie powazne
profesionalne doswiadczenie w zarzadzaniu i uczciwosci dyrektora wykonawczego Jay L. Schottenstein. On ma 35
letnie doswiadzenie w przemysle, byt réwniez dyrektorem spétki cywilnej American Eagle Outfitters oraz DSW, Inc.

. Przychody spétki za 2010 r. wynosza 130,99 min.dolaréw, a czysty zysk wynosi 7,594 min. dolaréw.

e Spotka oczekuje, ze uzyska od IPO 400 min USD, z mozliwoscig podwyzszenia do 460 min. USD, w przypadku
podwyzszonego zainteresowani. Po odjeciu rozchoddw zwigzanych z oferta, przychdd netto spotki bedzie wynosit
363,9 min. dolaréw lub 419,7 min. z dodatkowymi akcjami.

190,1 min dolaréw. zostanie wiozone w nowe projekty a te akcje czesciowo uczestniczagce powiekszajg istniejgce
dziaty. 126,1 mIn. Bedg przeznaczone do sptacenia réznych zadtuzen spétki.

Potencjalne ryzyka o spéfce jak i o cenie akcji maoa byc: opoZnienie gospodarki,spadek dochoddw , niskie przyptywy pieniezne, redukcja zaleceri od analizatorow itp.
Poniewaz jest tak wiele czynnikéw nie ma gwarancji,aby osiagng¢ cene docelog. Wszystkie dane opierajq sie na oczekiwaniach na rozwdj firmy.
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Dodatkowa informacja

Ticker: SCRT
e  Przedziat cenowy IPO: 14-16 USD za akcje, dopuszczony do handlu 13.05.2011r.
e Zaproponowane akcje: 26,67 min. akcji, w przypadku dodatkowego wpisania 4 min. akcji
e Gtéwni managers’: BofA Merrill Lynch, Raymond James and Associates, Inc., Wells Fargo
Securities, LLC

* Co-managers’: Credit Suisse Securities (USA), KeyBanc Capital Markets Inc, PNC Capital Markets
LLC

Przygotowane: 05.05.11r.

Zrédta informacji: http://www.sec.qgov, http://pro.edgar-online.com, http://www.schottensteinrealestate.com.,

www.bloomberg.com. www.reuters.com, www.yahoo.com; www.iposcoop.com

Global Markets ZOO przygotowat: Konstantin Sirakov, doradca inwestycyjny.

Powyésza informacja przedstawia badania inwestycyjnemysl. paragraf. 42, pnkt. 6 od rozporzadzenk 38/20071a FSC 0 wymaganiach
dziatalnasci  pasrednika inwestycyjnego i nie Jest zana z celami inwestycyjnymi, stanem finansowymswiadczenie i stosunek do
ryzyka dla konkretnego inwestora . W waszym inggeejest, przed pojeciem decyzji inwestycyjnyctszpiajcie konsultacji inwestycyjnej
zZwiazanej z waszymi wymogami jako inwestor.

Obrét instrumentami finansowymi jest o wysokiej aktywnosci ryzyka i istnieje znaczne prawdopodobienstwo do realizacji strat.
Dotychczasowe przedstawianie instrumentu nie daje gwarancji co do przysztych zyskow.
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