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Streszczona analiza inwestycyjna

Nazwa spétki: Suntech Power Holdings Co., Ltd. (ADR)
Skrot(Gietda)/Cena akcji: STP (NYSE) / 9.00 USD
Sektor:Technologia

Podsektor: Pétprzewodniki

Opis:

Suntech Power Holding jest najwiekszg spétka, zajmujaca sie projektowaniem, produkcja i sprzedaza fotowoltaicznych produktéw i modutow z
monokrystalicznych produktéw i multikrystalicznego sylikonu w catym $wiecie. Siedziba spoétki jest w Chinach. Produkty spoétki sa
wykorzystywane do produkcji energii elektrycznej z energii stonecznej. W USA jest zbudowana fabryka o pojemnosci 30 megawatdw, ktéra
zacznie prace we wrzesniu 2010r., Suntech bedzie pierwsza Chinska spolka ktora, wejdzie do Amerykanskiej gietdy.

Komentarz: Grafika:

¢ Suntech Power oglosil 8.03. znacznie lepsze niz oczekiwane wyniki
finansowe jak za czwarty kwartal roku, tak i za czly 2010 r..
Przychody spétki skoczyty o 62% do 945 min. dolaréw przez
kwartal, z 583,6 mIn. w 2009 r. Prognoza analitykdw byta ok. 844
min. dolaréw i zostang znacznie ponizej realnych wynikow.

e Czysty zysk spolki za kwartal jest 383,4 min. dolarow, lub 2,02
dolar na akcje, i przekroczyt oczekiwania 29 centéw zysku i
zeszloroczny wynik od 18 centow zysk za akcje. Do zysku spolki sa
wtgczone 61,1 min. dolaréw z dzialalnosci operacyjnej, ktora
przyniosla 6 razy wiekszy zysk niz 10,2 min. Dolaréw przez ubiegty
rok . 250 mln. przychodzace z inwestycji Suntech Power w akcje
Global Solar Fund — GSF, ktory zarzadza wieloma projektami w
catym Swiecie. Z 24 min. dolaréw zysku z nabycia spotki do

produkcji paneli, co doprowadzi do zmniejszenia kosztow w 2011

r.i49,5 min z konsolidacji na zakupiony biznes.
STP — Jednoroczna grafika

e Za caly 2010 r. zyski Suntech Power sa 2,9 mird. w poréwnaniu do ST Daily = 30811
1,7 mld. w 2009 r. Zwrost dostaw fotowoltaicznych paneli w 2010 1
rjest 124,5% 15

e W 2011 r. Suntech Power majg za cel powiekszy¢é dostawy
fotowoltaicznych paneli o 30%, zeby odpowiadaty na wzrost
szukania ze strony Europejskich spdtek, to oglosit dyrektor

wykonawczy spolki w koncu listopada w Bloomberg. W 2010 r. 1
74% z zyskéw Suntech Power przychadzg z Europy, 9.5% z USA i 10
4.8% z Japonii.

Oczekiwania Suntech Power sa aby przychody wyrosty z 3,4 do 3,6

mld. dolaréw przez 2011 r., ktdre jest réwnoznaczne na dostawy Volune = ©BigCharts.com

2,2 gigawatéw paneli. Przez 2010 r. spolka przewyzszyla 1,6 13

gigawatow mocy wyjsciowej jako solarne komaorki i moduty. 10 g
¢ 11.01.Suntech dostat wzrost ceny docelowej z 9 do 12 dolaréw z B ;

banku inwestycyjnego Barcleys Capital.
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Potencjalne ryzyka o spofce jak i o cenie akcji maoa byc: opoZnienie gospodarki,spadek dochoddw , niskie przyptywy pieniezne, redukcja zaleceri od analizatorow itp.
Poniewaz jest tak wiele czynnikéw nie ma gwarancji,aby osiagngc cene docelog. Wszystkie dane opierajg sie na oczekiwaniach na rozwdj firmy. . W przypadku
krotkich spekulacjii i gwaltownych zmian cen akcji, zalecamy aby akcja ta byla sprzedana, w celu zminimalizowania strat do 10%.

Glowne wskazniki:

Kapitalizacja rynku: 1,62 mld. USD Forward P/E (cena/zysk): 7,69
Beta: 2,93 P/S (cena/sprzedaz): TTM 0,64
ROA (TTM) -0.11% P/B (cena/ wartosci ksiegowe): MPQ 1,11
ROE (TTM) -5.11% Net Profit Margin srednio za ostatnie. 5lat. 6,87

e ————————————
Gtéwni konkurenci i przedsiebiorstwa powigzane:

First Solar Inc (FSRL) Trina Solar (TSL)

JA Solar Holding (JASO) Solarfun Power (SOLF)

Ostatnia zmiana: 09.03.112.

Zrédta  informacji:  www.bloomberg.com. www.reuters.com, www.marketwatch.com, www.yahoo.com; www.bigcharts.com;
www.greentechmedia.com , www.prnewswire.com, http://www.suntech-power.com/, www.benzinga.com

Global Markets ZOO przygotowal: Konstantin Sirakov, doradca inwestycyjny.

Powytsza informacja przedstawia badania inwestycyjnemys|. paragraf. 42, pnkt. 6 od rozporzadzenk 38/2007na FSC 0 wymaganiach
dziatalnasci  pasrednika inwestycyjnego i nie Jest zwana z celami inwestycyjnymi, stanem finansowymswiadczenie i stosunek do
ryzyka dla konkretnego inwestora . W waszym inggeejest, przed pojeciem decyzji inwestycyjnyctszpéajcie konsultacji inwestycyjnej
zwiazanej z waszymi wymogami jako inwestor.

Obrét instrumentami finansowymi jest o wysokiej aktywnosci ryzyka i istnieje znaczne prawdopodobienstwo do realizacji strat.
Dotychczasowe przedstawianie instrumentu nie daje gwarancji co do przysztych zyskow.
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