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ОБОБЩЕН ИНВЕСТИЦИОНЕН АНАЛИЗ 
 
Име на инструмента: UltraShort Financial ProShares 
Тикър(Борса)/Цена на анция: SKF (NYSE) / 74.74 USD 
Сектор:                                 Финансов  
Категория:                            ETF (Exchange Traded 
Fund)  
 
Описание: 
Посоченият финансов инструмент ETF (Exchange Traded Fund) търгуван на борсата NYSE 
е специален продукт, подходящ за случаите в които се наблюдава стагнация или дълбока 
корекция в цените на акциите на голяма часто от дружествата, които се търгуват на 
капиталовите пазари. Този инструмент е особено подходящ за ситуацията в момента, 
когато в резултат на продължилата финансова криза и загубите от отписвания на subprime 
позиции при финансовите институции в досегашен обем от приблизително 1000 млрд 
USD, със своята конструкция реагира на спада на цените на акциите на финансовите 
институции. SKF има 200% обратна корелация спрямо индекса Dow Jones US Financials 
Index (съдържа 178 акции). Това означава, че със своята конструкция при покупка 
осигурява двукратен short (ultrashort) срещу нормалния индекс на сектора. Администратор 
на ETF е JP Morgan Chase Bank, а дистрибутор е фирмата SEI Investment Distribution Co. 
Специалният ultrashort продукт насочен към финансовия сектор с тикър SKF в сегашния 
период сравнително често се среща в портфолиата на институционалните инвеститори и 
тези които инвестират в недвижимо имущество. Това е най-вече поради сегашната 
ситуация на капиталовите пазари, където в резутат на продължилата финансова криза и 
претърпените загуби от отписвания в резултат на просрочени задължения се наблюдава 
нестабилност в движенето на цените на акциите на дружествата, които се търгуват на 
капиталовите пазари в посока понижение, което от своя страна води до пасивност от 
страна на инвеститорите относно участие в търговията с ценни книжа.  
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Коментар:                                                          
Графика: 

• Ситуацията на капиталовите 
пазари в настоящия момент е 
доста изострена и напрегната. 
Проблемите с дълга на САЩ и 
тези  в Еврозоната с държави 
като Испания, Италия и Гърция 
могат да доведат до доста 
сериозен спад в котировките на 
всички индекси, като най-вече 
това се отнася за компаниите от 
финансовия сектор. 

• Тестовете показват, че ако 
рецесията се задълбочи, 
загубите на 19-те компании през 
2010 и 2011 биха възлезнали на 
600 млрд. долара. От тези загуби 
185.5 млрд. биха били от 
ипотеки, 82.4 млрд. от кредитни 
карти и 53 млрд. от търговски 
заеми за недвижимо имущество 
(ипотеки) – това са заемите в 
балансите на банките, които 
анализаторите считат за най-
уязвими. 

• Именно поради нестабилната 
ситуация във финансовия сектор 
и на капиталовия пазари като 
цяло, предметния продукт 
Ultrashort Financial ProShares е 
подходящ инструмент, 
предоставящ възможност за 
реализиране на доход от 
направените вложения от страна 
на инвеститорите в настоящата 
ситуация. 

• Основните компании от Dow 
Jones US Financials Index, които 
определят движението на SKF 
са: JPMorgan Chase & Co., Wells 
Fargo & Co., Goldman Sachs 
Group Inc., Bank of America 
Corp., Bank of New York Mellon 
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Corp., U.S. Bancorp, VISA Inc.-
Class A, Travelers Cos. Inc., 
Morgan Stanley, CME Group Inc.-
Class A. 

Основни фундаментални показатели: 
Пазарна капитализация: 1.10 млрд USD  
Средно дневен обем: 44.89 млн. 
 
 
 
 
Последна ревизия: 05.08.11 
Източници на информация: www.bloomberg.com. www.reuters.com, www.yahoo.com, 
www.bigcharts.com, www.proshares.com 
 
 
 Глобал Маркетс ООД  
 
 
 
 
Информацията по-горе представлява инвестиционно изследване по смисъла на чл. 42, ал. 
6 от Наредба № 38/2007 на КФН за изискванията към дейността на инвестиционните 
посредници и, съответно, не е съобразена с инвестиционните цели, финансово състояние, 
опит и отношение към риска на конкретните инвеститори. Във Ваш интерес е, преди да 
вземете инвестиционно решение на база на настоящото инвестиционно изследване, да 
потърсите инвестиционна консултация, съобразена с Вашите специфични 
характеристики като инвеститор 

 

http://www.bloomberg.com/
http://www.reuters.com/
http://www.yahoo.com/
http://www.bigcharts.com/
http://www.proshares.com/
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Търговията с финансови инструменти е високо рискова дейност и съществува 
значителна вероятност за реализиране на загуби. Историческото представяне на 
инструмента не е гаранция за бъдещи печалби. 
 


